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Resumo: Esta pesquisa tem como finalidade analisar o disclosure dos gastos com o meio ambiente das
empresas de alto impacto ambiental, cadastradas no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE),
mensurando seu nivel de divulgacdo por meio da anélise de conteudo e identificando a relagéo das receitas
liquidas com os gastos, por meio do indice de Gastos Ambientais (IGA). Os instrumentos de coleta de
dados foram as Notas Explicativas e os Relatorios de Sustentabilidade referentes aos exercicios de 2014 a
2016. De acordo com os resultados obtidos, com base na anélise de contetdo, os resultados evidenciaram
que, nos trés anos, as empresas apresentaram 4.616 categorias ambientais, contudo, nem sempre a
evidenciacdo era totalmente clara com detalhes sobre o que foi investido, gasto ou registro de uma
obrigagdo. Das dezessete empresas do grupo todas investiram um valor da receita liquida, porém, trés
realizaram em média gastos ambientais que superam 1% da receita liquida nos periodos de 2014 a 2016.
Conclui-se, que as principais informacdes a respeito dos gastos ambientais estédo divulgadas de forma néo
padronizada em seus relatorios.

Palavras-chave: Contabilidade ambiental; Evidenciacdo ambiental; Indice de sustentabilidade
empresarial; Atividades de alto Impacto ambiental.

Abstract: The purpose of this research is to analyze the disclosure of environmental expenditures of
companies with a high environmental impact, registered in the Corporate Sustainability Index (ISE),
measuring their level of disclosure through content analysis and identifying the ratio of net revenues to
expenditures, through the Environmental Expenditure Index (IGA). The data collection instruments were
the Explanatory Notes and the Sustainability Reports for the years 2014 to 2016. According to the results
obtained, based on the content analysis, the results showed that in the three years, the companies presented
4,616 environmental categories, however, the disclosure was not always entirely clear with details of what
was invested, spent or recorded in an obligation. Of the seventeen companies in the group all invested a net
revenue value, but three averaged environmental expenses that exceed 1% of net revenue in the 2014 to
2016 periods. It is concluded that the main information regarding environmental expenditures is disclosed
in a non-standard way in your reports.
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INTRODUCAO

A gestdo ambiental cria oportunidades s empresas ao adicionar valor, e obter vantagem competitiva
mediante o reconhecimento publico, economia de custos e ganhos adicionais. Em contabilidade, o
disclusure é aplicado como sinénimo de evidenciacdo, abertura, divulgacao de informacgdes quantitativas e
qualitativas. Alguns autores consideram o disclosure com o0 mesmo significado de transparéncia. Segundo
ludicibus (2000, p.121), o disclosure € um compromisso inaliendvel da contabilidade com seus usuarios e
com 0s proprios objetivos, podendo variar nas formas de evidenciacdo, todavia sua esséncia é sempre a
mesma: apresentar informacdes quantitativas e qualitativas de maneira ordenada e detalhada, com o
propdsito de propiciar uma base adequada de informacéao para o usuario.

Para a realizacdo do disclosure voluntério de informacgdes ambientais, ou seja, a divulgacdo das
informacdes financeiras ambientais, a maioria das empresas apresenta de forma voluntaria, onde a
contabilidade ambiental pode auxiliar nesta divulgacdo, além de outros documentos obrigatérios de
divulgacdo como o Relatério Ambiental, Notas Explicativas e outros documentos voluntarios.

Neste sentido, importante mencionar um indicador que auxilia no disclosure voluntaro ambiental:
o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), pois é relevante para as empresas ambientalmente
responsaveis, ja que busca criar um ambiente de investimento compativel com as demandas de
desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporénea e estimula a responsabilidade ética das
corporac0es. (B3, Brasil, Bolsa e Balcéo).

Este estudo tem como objetivo analisar o nivel de disclosure dos gastos com o meio ambiente
das empresas de alto impacto ambiental cadastrado no ISE no periodo de 2014 a 2016.

Justifica-se, portanto, o presente estudo por contribuir para uma discussao mais profunda acerca da
gestdo ambiental, com énfase na contabilidade ambiental e nos gastos ambientais, trazendo informacdes
relevantes para comunidade de neg6cios em termos de responsabilidade social, do consumidor,
desenvolvimento de produtos, passivos legais e considera¢Bes contabeis

A pesquisa € relevante para a Ciéncia devido a sua contribuicdo na producéo cientifica acerca da
contabilidade ambiental, pois atende as necessidades de maior transparéncia nas acdes ambientais. Além
disso, fornece aos usuérios informacg6es que afetam a situacdo financeira, social e ambiental.

Para definicéo dos setores potencialmente poluidores ou de alto impacto ambiental, utilizou-se o
Anexo VIII da Lei n° 10.165/2000, que trata da Politica Nacional do Meio Ambiente, visto que apresentam
as atividades econdmicas categorizadas em baixo, medio e alto impacto ambiental, sendo esta classificacéo
decorrente do Potencial de Poluicdo (PP), a qual se refere ao risco que uma atividade econdmica oferece

em poluir o meio ambiente.
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Segundo a Lei 10.165 de 27 de dezembro de 2000, as Atividades de Alto Impacto Ambiental
(potencial de poluicdo e utilizacdo de recursos) sdo: Extracdo e Tratamento de Minerais, Inddstria
Metaldrgica, Industria de Papel e Celulose, Industria de Couros e Peles, Industria Quimica e Transporte,
Terminais, Depdsitos e Comércio. Tratando-se dessas atividades, convém destacar alguns esclarecimentos.
Seguem informagdes sobre papel e celulose, mineracao e distribuicdo de energia.

Deste modo, este estudo tem como objetivo analisar o disclosure dos gastos com 0 meio ambiente
das empresas de alto impacto ambiental, cadastradas no ISE no periodo de 2014 a 2016. Para o alcance
deste, buscou-se mensurar o nivel de divulgacdo ambiental por meio da aplicacdo de analise de conteido
nos instrumentos de coleta de dados; e, por fim, com base nos gastos ambientais e a receita liquida,
identificar o Indice de Gastos Ambientais (IGA) no periodo proposto.

Esta pesquisa pretende responder ao seguinte questionamento: Quais sdo as caracteristicas do
disclosure ambiental dos gastos realizados pelas empresas de alto impacto ambiental, cadastradas no
ISE?

FUNDAMENTACAO TEORICA

Disclosure ambiental

No conjunto das informagdes evidenciadas pelas empresas, estdo inseridas as compulsorias,
exigidas por leis e regulamentos, e as voluntarias, baseadas em diretrizes e recomendacdes. No Brasil, como
ndo ha obrigatoriedade na evidenciagdo ambiental pelas empresas, o disclosure é considerado voluntario
(ROVER ET AL. 2009).

Segundo Salotti, Yamamotto (2005), o processo de divulgacdo é exdgeno. Quando é baseada na
discricionariedade, compreende pesquisas que identificam quais os motivos da divulgacdo, ou seja,
procuram examinar como 0s gestores e/ou as empresas decidem divulgar determinadas informacdes,
considerando os incentivos que 0s gestores e/ou as empresas tém para divulgar as informacoes.

O nivel de divulgacéo de informacdes pela empresa depende de uma série de fatores. Alguns autores
defendem que as empresas devem divulgar toda informacao necessaria para 0s acionistas, investidores e
publico em geral. Outros argumentam que as empresas ndo fornecem informagdes mais completas porque
pode haver outras fontes de informacdes financeiras disponiveis a um custo mais baixo do que se fosse
fornecida pela propria empresa (HENDRIKSEN, BREDA, 1999).

Destarte, o Disclosure Ambiental pode ser entendido como o processo de divulgagéo de informacdes
ambientais por meio das demonstragGes contabeis, e outros relatorios. Dessa forma, deve-se levar em conta

que a divulgacdo desse tipo de informacdo pode proporcionar beneficios para empresa, construindo uma
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imagem ambientalmente correta perante a sociedade, sendo aceita como negdcio legitimo, além de
despertar o interesse de investidores socialmente responsaveis e melhorar a questdo da accountability por
parte da empresa ao mercado.

Neste aspecto, o disclosure dos gastos ambientais preconiza a divulgacdo das despesas e custos,
relacionados com dispéndios ambientais provenientes da operacionalizacdo, gestdo ambiental e outros. Os

gastos ambientais foram detalhados no préximo item.

Gastos ambientais

No ponto concernente aos gastos ambientais, as empresas se demonstram preocupadas em propor
iniciativas ambientais e aumentar os investimentos em tecnologias (SANTOS ET AL. 2011).

Desse modo, é de fundamental importancia relacionar a pratica de gerenciamento de resultado com
0s gastos ambientais, sendo que a contribuicdo pretendida é a busca da relagdo entre os dois (AMARO e
VOESE, 2014).

De acordo com Abreu et al. (2016), a definicdo de custo ambiental, numa abordagem de qualidade
ambiental total, representa o dano zero para 0 meio ambiente — situacdo andloga ao estado de defeito zero
da gestdo de qualidade total.

Ja as despesas ambientais, conforme Tinoco, Karemer (2018) sdo determinadas por dispéndios
relacionados a atitudes de prevencdo a contaminacgdo do meio ambiente, tratamento de residuos, vertidos e
emissdes, descontaminacao, restauracdo, materiais auxiliares e de manutencéo de servicos, depreciacdo de
equipamentos, exaustdes ambientais, pessoal envolvido na produgdo, gestdo do meio ambiente,
investigacdo e desenvolvimento de tecnologias mais limpas e auditoria ambiental.

Conclui-se que a divulgacdo dos gastos ambientais, sejam estes custos e despesas sdo relevantes
para tanto para e empresa COmo para Seus usuarios, visto que relaciona um detalhamento nas operacdes,

sendo importante para a tomada de decisao.

Estudos Correlatos

Rover et al. (2009) ao estudar as caracteristicas do disclosure voluntario ambiental de empresas
brasileiras, concluiu-se que a pesquisa corrobora a Teoria da Divulgagdo, uma vez que as empresas
divulgaram voluntariamente poucas informacg6es negativas a respeito de suas praticas ambientais.

No estudo de Raffaelli et al. (2014) investigou-se a existéncia de associa¢do entre a pratica de
alisamento de resultados e a pratica de disclosure de informacdes ambientais pelas empresas do setor de

siderurgia e metalurgia no Brasil. Ja no estudo de Wang et al. (2014), analisaram as empresas da industria
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quimica com despesas ambientais para determinar quais tém melhor desempenho financeiro, analisando as
que tém e ndo tém evidenciacdo dos gastos ambientais.

Nesta mesma tematica, a pesquisa de Fernandes (2013) teve como objetivo identificar a influéncia
do disclosure ambiental negativo involuntario no retorno anormal dos setores com alto indice de poluicéo:
Exploracdo, Refino, Minerais Metalicos, Papel e Celulose, Siderurgia. Ja no estudo de Abreu et al. (2016),
observaram-se que ha indicios de que os gastos ambientais, em média, sdo superiores quando a atividade
realizada pela empresa possui maior potencial poluidor.

Giacomin; Ott; Grando (2017) verificaram as variaveis determinantes da divulgacao voluntaria de
informacdes de carater ambiental, de uma amostra de quarenta e sete companhias abertas listadas na B3 e
classificadas como de alto impacto ambiental. Ja na pesquisa de Kouloukoui et al. (2018) exploraram,
analisaram, mapearam e apresentaram o perfil das publicacdes cientificas sobre o disclosure ambiental,
disclosure de mudancas climaticas e disclosure de riscos climaticos, através de uma analise bibliométrica
no periodo de 1982 a 2017.

Os estudos correlatos nortearam a relevancia da pesquisa nesta area, principalmente no que tange

aos gastos ambientais, colaborando assim para o delineamento da metodologia desta pesquisa.

METODOLOGIA

O universo da pesquisa correspondeu as empresas que pertencem a carteira do Indice de
Sustentabilidade Empresarial — ISE (2017), que retnem 51 ac6es de 40 companhias. Elas representam 19
setores, que somam R$ 1,22 trilhdo em valor de mercado, o equivalente a 49,87% do total do valor das
companhias com a¢6es negociadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo). Com base na pesquisa de Godoi (2011),
a amostra foi constituida pelas empresas consideradas potencialmente poluidoras e pertencentes aos setores
de economia classificados como sendo de alto impacto ambiental, conforme previsto no Anexo VIII da Lei
Federal 10.165 de 27 de dezembro de 2000, de acordo com seu potencial de poluigéo (PP) e grau de
utilizacdo de recursos naturais (GU).

Conforme a Lei Federal n. 10.165/2000, as categorias pertencentes as atividades de alto impacto
ambiental sdo: Extracdo e Tratamento de Minerais; IndUstria MetalUrgica; Industria de Papel e Celulose;
Industria de Couros e Peles; Industria Quimica; e Transporte, Terminais, Depdsitos e Comércio. Deste
modo, constituiram a amostra desta pesquisa as empresas cadastradas no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), da B3, cujo setor econdmico é de alto impacto ambiental, composta por dezessete
empresas. Os instrumentos de coleta dos dados foram utilizados as Notas Explicativas das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas e o Relatério de Sustentabilidade, no periodo de 2014 a 2016, visto que as do ano

de 2017 ndo estavam disponiveis até a conclusdo deste estudo.
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Foi realizada uma andlise de contetudo, onde primeiro utilizaram-se variaveis de investigacao,
composta por oito categorias com base na pesquisa de Godoi (2011): Politicas Ambientais; Sistemas de
Gerenciamento Ambiental; Impactos de Produtos e Processos no Meio Ambiente; Energia; Informacdes
Financeiras Ambientais; Educacdo, Treinamento e Pesquisa; Mercado de Créditos de Carbono; e, Outras
Informacbes Ambientais. Com base nessas variaveis, a analise consistiu em quantificar as essas categorias
ambientais durante o periodo composto.

Apos a anélise da quantificagdo dessas variaveis, observou-se indicios dos gastos ambientais, visto
que estas tem relacdo com o meio ambiente e seus gastos. Posteriormente, foi realizada uma analise nas
informacdes financeiras para determinar o valor monetario dos gastos ambientais para posteriormente
realizar o célculo do indice de Gastos Ambientais (IGA) % no periodo proposto, através da soma dos gastos
ambientais divididos pela receita liquida (multiplicado por 100), em conformidade com a pesquisa de Abreu
et al. (2016).

Portanto, a analise do disclosure dos gastos ambientais foi observada as caracteristicas qualitativas,
por meio das oito categorias ambientais e as quantitativas através da analise do IGA. Durante a discusséo
dos resultados, foram utilizados tabelas e graficos, por meio de planilhas eletronicas do Microsoft Excel.

RESULTADOS E DISCUSSOES
Anélise de conteudo das informagdes ambientais

A TABELA 1 apresenta a quantidade (nimero de sentencas) divulgadas pelas empresas nas oito
categorias ambientais, constatando nos trés anos, a publicacdo de 4.616 sentencas relacionadas ao meio

ambiente.

TABELA 1: Evidenciacgdo das categorias ambientais das empresas do setor de alto impacto ambiental

EMPRESAS
B E E G K L N T
R C C L L F G E L | A R V
A E O C E E E | E R A G T A A
A A S M C P P D T T B R D B H U C L T
N E K I O E F P R R R D A | T R T E 0]
o S E G E L L O O 1 A U N A E T
N L B P A U M B A
C R A E E L
E A U T L
S L
O]
2014 3 10 8 4 10 6 11 12 10 4 4 6 6 9 2 15 25 145
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*PA 2015 12 6 8 19 7 17 20 20 14 2 4 7 7 11 2 21 13 174
2006 12 1 19 8 20 10 11 8 9 2 2 4 11 8 4 20 40 199
2014 20 14 12 12 12 8 1320 3 24 10 2 1 122 19 1 19 21 203
*SGA 2015 6 8 3 5 6 11 8 6 8§ 11 6 2 14 15 - 4 8 123
2006 9 18 16 18 8 15 9 8 11 4 - 10 4 6 16 45 205
2014 13 15 9 10 10 10 43 4 14 27 6 9 9 11 5 14 15 224
*IPPMA 2015 3 9 7 9 5 10 11 8 7T 7 6 2 3 4 6 12 15 124
2016 25 15 8 23 16 13 10 16 13 5 2 6 3 4 15 18 35 227
*Energia 2014 12 12 7 6 5 5 7 4 3 5 1 1 1 7 - 5 5 86
2015 19 11 6 14 6 15 18 10 10 3 6 6 2 6 - 19 9 160
2016 5 5 2 22 8 8 10 6 6 3 6 2 2 6 10 7 7 115
*IFA 2014 5 13 5 3 6 5 4 3 6 2 7 16 7 4 4 6 5 101
2005 4 4 5 5 6 5 8 5 11 5 7 8 6 3 2 8 12 104
2016 2 6 8 14 5 1 13 2 12 6 6 9 50 3 10 8 14 169
*ETP 2014 4 7 8 7 7 5 3 3 8 3 4 - 7 6 1 10 11 94
2015 16 9 13 5 9 2 2 6 11 4 2 1 3 2 2 11 6 104
2006 3 13 15 9 13 2 3 4 4 2 5 - 8 2 10 100 8 111
*MCC 2014 4 14 4 4 4 6 7 1 7 26 1 - 5 5 24 13 14 139
2005 2 11 3 1 1 12 4 4 1 10 1 1 4 6 10 2 9 82
2006 8 30 14 12 10 11 9 13 5 3 1 - 1 8§ 38 9 10 182
*OlA 2014 22 19 23 15 25 24 47 11 52 70 8 14 44 49 22 46 75 566
2015 15 20 16 22 19 14 8 18 10 24 2 5 19 25 15 25 24 281

2016 18 36 57 62 57 44 56 46 36 28 10 5 31 16 39 36 121 698
TOT. 2014 83 104 76 61 79 69 135 41 124147 33 47 91 110 59 128 171 1558
2015 77 78 57 69 71 76 8 77 72 66 34 32 58 62 37 102 96 1152
2016 82 124 139 168137 104 102 114 93 60 36 26 116 51 132 124 280 1906
*PA= Politicas Ambientais; SGA= Sistemas de Gerenciamento Ambiental; IPPMA= Impactos de Prod. e Proc. no Meio

Ambiente; IFA= Informag¢des Financeiras Ambientais; ETP= Educacdo, Treinamento e Pesquisa; MCC= Mercado de Créditos

de Carbono; e; OIA= Outras Informagdes Ambientais.

A empresa que mais divulgou em 2014 foi a Vale; e a que menos foi a Gerdau. As informagoes
descritas acima estdo em sua maioria nos relatorios de sustentabilidade, onde consta cerca de 90% do total
de informacdes. Em 2015, a empresa que mais expos foi a Tractebel, na qual a categoria Politicas
Ambientais representou 20% das sentencas, e em 2016, novamente a Vale teve o maior resultado, na qual
a categoria Politicas Ambientais representou 15% das divulgacdes entre as empresas selecionadas. J& o
percentual dela em todas as categorias, em relacdo as demais é de 14,69%, onde se constata que logo apds
o0 desastre ambiental no municipio de Mariana — Minas Gerais, ocorrido no ano anterior, a empresa teve um
aumento nas divulgacdes de 191,66%.

Analisando as sentencas de cada variavel em percentual, verifica-se que existe uma acentuada
discrepancia nos percentuais de cada categoria. Apos a analise das categorias ambientais, verificaram-se 0s
instrumentos de coleta ambiental das empresas, os valores monetarios dos itens ambientais para compor o
IGA, identificando em quais instrumentos foram encontrados.

Todas as empresas apresentaram informacbes de cunho ambiental, contudo, nem sempre a
evidenciacdo era totalmente clara com detalhes sobre o que foi investido, gasto ou registro de uma
obrigacdo. Para identificar a relagdo entre os gastos ambientais e a receita liquida, por meio do indice de
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Gastos Ambientais (IGA), a TABELA 2 e o GRAFICO 1 foram apresentados esses valores, segundo a
metodologia de Abreu et al. (2016).

TABELA 2: indice de Gastos ambientais das empresas estudadas

EMPRESAS POTENCI IGA - %
ANALISADA AL 2014 2015 2016 MEDI VARIACA
S POLUID A @)
OR

AES TIETE MPP 0,92% 1,18% 2,09% 140%  127,23%
BRASKEM APP 1% 0,23%  0,19%  0,36% -70,35%
CEMIG MPP 028% 0,25% 0,28% 0,2/% 1,24%
COELCE MPP 245% 333% 7,29% 436%  197,19%
COPEL MPP 0,02% 0,39% 0,04% 0,15%  168,27%
CPFL MPP
ENERGIA 052% 0,43% 0,69%  0,55% 34,10%
ENERGIAS BR MPP 0,0003  0,0007 0,001
(EDP) % % 0,0005% % 57,48%
ELETROBRAS MPP 0,0016

0,98% % 0,0001% 0,33% -99,98%
ELETROPAUL MPP

@) 1,05% 055%  0,66% 0,75% -37,31%
FIBRIA APP 0,10% 0,04%  0,05% 0,06% -55,52%
GERDAU S/A APP 0,40% 0,80% 0,62% 0,61% 53,73%
GERDAU MET APP 0,40% 0,60%  0,62%  0,54% 53,73%
KLABIN S/A APP 0,0/% 0,060 0,05% 0,06% -31,18%
LIGHT S/A APP 041% 0,32%  0,35% 0,36% -15,44%
NATURA APP 543% 2,41%  3,0/1%  3,64% -43,50%
TRACTEBEL MPP 0,26% 0,54% 0,23% 0,34% -12,51%
VALE APP 0,10% 0,002% 0,18% 0,10% 70,78%

Na TABELA 2 foi adaptada pela metodologia de Abreu et al. (2016), onde verificou-se 0s
indicadores (IGA%) nos anos de 2014 a 2016. As empresas ainda foram classificadas conforme o seu
potencial poluidor (Alto Potencial Poluidor - APP e Médio Potencial Poluidor - MPP). Apos o calculo dos
indices, foi atribuida uma media entre o periodo analisado. Para o calculo da variacdo entre 0s anos, optou-
se em comparar o Ultimo com o primeiro ano estudado.

Das dezessete empresas do grupo, trés realizaram, em média, gastos ambientais que superam 1% da
receita liquida dos periodos de 2014 a 2016: AES Tiete, Coelce e Natura. A Coelce apresentou a maior
variacdo de IGA. A Natura apresentou o segundo maior percentual, a Tiete apresentou progressao no
decorrer dos anos em analise. Porém, quando se verificou a variacdo a empresa que se destacou foi Coelce,
seguida da Copel, onde os percentuais foram bem acima das demais. A classificacdo do Potencial Poluidor

de cada empresa foi atribuida conforme estudo de Abreu et al. (2016).

RIMA, v.2, n.1, 2020, e69.



Anélise do disclosure dos gastos ambientais em empresas brasileiras de alto impacto Ambiental

Na Figura 1 revela o célculo do percentual entre as receitas e 0s gastos ambientais (IGA). Calculados
0 IGA de cada uma das companhias nos periodos analisados, procedeu-se a apuracdo dos valores médios
de IGA. A Coelce é a empresa de maior IGA médio entre todas as empresas do estudo. Seus gastos
ambientais importam aproximadamente 4,35% da receita liquida. Apurados os valores médios de IGA para
cada companhia, tém-se, para analise estatistica, oito amostras para o grupo Alto PP. Com base nos
resultados de Abreu et al. (2016), verificou-se que estes gastos sdo, em média, maiores quando a companhia

realiza atividades de maior impacto ambiental.

FIGURA 1: indice dos Gastos Ambientais (IGA) das empresas estudadas no periodo.
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No que concerne aos relatérios comumente utilizados e a ndo uniformidade na divulgacdo de
informacBGes ambientais, as maiores ocorréncias estdo dispostas nos Relatérios Anuais e de
Sustentabilidade. Assim, ndo h4 um padrdo quanto ao formato de apresentacdo desses dados, pois nem
todas as empresas apresentaram o mesmo grau de detalhamento dos gastos ambientais atingidos em seus
relatorios, ja outros ndo evidenciaram sucessivamente estes dados de modo similar, prejudicando desta

forma, uma analise mais profunda.

CONCLUSOES
Ao analisar o disclosure dos gastos com o meio ambiente nas empresas de alto impacto ambiental,

constatou-se que ndo ha uma uniformizacgéo das informacoes, além das discrepancias nos dados ambientais
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noticiados pelas proprias corporacfes em relatorios diferentes. As empresas escolhidas ndo representa
100% das companhias da B3, mais presumem gue isso acontece nas demais.

Nos trés anos analisados, verificou-se um aumento na quantidade de sentencas no transcorrer dos
anos investigados, e que as informacdes descritas tém caracteristicas favoraveis, logo, todas as companhias
investiram um valor das receitas conforme demonstrado pelo IGA, em projetos e a¢cdes ambientais com
vista a evitar, ou atenuar, 0s impactos causados por suas praticas. Em relagdo aos resultados encontrados,
foi alcancado o objetivo, e respondida & problemaética.

Neste quesito, conclui-se um avanco significativo na evidenciagdo e mensuracdo dos gastos e
passivos ambientais, em que, pesquisadores, ha alguns anos criticam essa falta de divulgacao considerada
“negativa”, colaborando com os resultados encontrados no IGA.

Para pesquisas futuras, sugere-se investigar as empresas de alto impacto ambiental em outros paises,
para verificar e analisar as informac0es brasileiras e internacionais, de tal forma que contribuam para

estudos mais aprofundados da gestdo ambiental e da contabilidade ambiental.
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